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I',N‘FO‘RME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE  ~
“ i ’ v / - / - L i & 1 {
- Al Socio Unico de Oficina de Proyectos Europeos del Gobierno de Cantabria, S.L. Unipersonal por
encargo del Consejo de Administracion; ~ ' 7 V

' Opinion ’ ’ v o S o

~ Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Oficina de Proyectos Europeos del Gobiemno de
- Cantabria, S.L. Unipersonal (la Sociedad)., que comprenden el balance abreviado a 31 de
diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y* la memoria abreviada

correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha. .

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas - adjuntas. expresan, en todos los aspectos
significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
'diciembre de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que. resulta de
aplicacién (que se identifica. en la nota 2.1 de la memoria abreviada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo " R

Fundamento de Ici"'opinién

- Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa kegulodoro, de la
. actividad de auditoria de cuentas vigentes en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién

.con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

- Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espafna segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido

_sifuaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la - citada normativa
regulqdoro, hayan afectado a la necesaria independengio de modo que  se haya  visto
comprometida. . '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion. - ' . .

-~

~ Aspectos mds relevantes de la auditoria .

Los aspectos mds relevantes dé la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecién material mds significativos en nuestra-auditoria de
las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

I
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 particularidades de los litigios. - : -
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s
Reconocimiento de pasivos cohﬁngen’res

La Sociedad se encuentra inmersa en procesos de comprobacién e inspeccién por parte de la
Agencia Tributaria. El Consejo de Administracion, en base a la mejorinformacién disponible, ha
‘evaluado y cuantificado los riesgos que podrian derivarse para la sociedad, ‘regis‘frando‘ una
provisién en aquellos casos en los que el riesgo se ha estimado probable. ’ ‘

Como parte de nuestro trabajo de auditoria, hemos solicitado confirmaciones escritas tanto a los
juristas externos como a sus asesores fiscales externos, acerca de Ia evaluacion.y cuantificacion de
los riesgos que podrian derivarse de los procedimientos mencionados en el parrafo anterior, asi
como la.comprensién y seguimiento de las inspecciones fiscales.abiertas. ' ~ )

La informacién respecto de 1os procesos mencionados por parte de la Agencia Tributaria en curso,
se describen en la nota 11. T ' -

El resultado de nuestro trabajo pone de manifiesto que la direccién aplica juicios razonables en su

proceso de evaluacién 'y cuantificacién teniendo en cuenta los acontecimientos y las
3
Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 1 de la ‘memoria adjunta en la que se
indica que con fecha 10 de agosto de 2018 se formalizé el acuerdo de escision de la roma de
actividad correspondiente a la. explotacion y gestion de infraestructuras inmobiliarias  con la
sociedad beneficiaria Gestién de Viviendas e Infraestructuras en Cantabria, S.L. La escritura publica
del acuerdo, se inscribié en el Registro Mercantil de Santander con fecha 23 de agosto de 2018 y la
escision tuvo efectos contables 1 de enero de 2018. Asimismo, 10s activos y pasivos efectivamente
escindidos a la fecha de escision se detallan en la Nota 2.4 de la memoria adjunta. En este sentido,
tal y como se describe en la Nota 2.4 de la memoria abreviada adjunta, esta escision ha sido
efectiva con fecha 1 de enero de 2018, por lo que la comparacion entre Ias cifras del ejercicio 2018
Y 2017 debe efectuarse considerando esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Ofra informacién: Propuesta de aplicacién del resultado ' !

La ofra informacién comprende exclusivamente la -Propuesta -de aplicacién del resultado del
_ejercicio 2018, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
~forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. \
Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la Propuesta de
aplicaciéon del resultado. Nuestra responsabilidad sobre la misma, de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre su concordancia con las cuentas anuadles, a partir del conocimiento de la entidad obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentasy sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a la Propuesta de aplicacion del resultado. ~ ! o i '
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de”

forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de

Oficina de Proyectos Europeos del Gobierno de Cantabria, S.L. Unipersonal, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica con.

la nota 2.1 de la memoria abreviada adjunta, y del control interno que considere necesario_para

permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material, debida a

fraude o error. ,
En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las . cuestiones relacionadas con empresa en  funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
infencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. B SR ‘ ‘ ) ’

- ~ IR © ) ' ‘ - ' ) P -
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

" Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, peronb garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o erro y se consideran materiales si, individualmente o de forma, agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en
las cuentas anuales abreviadas. ; : : ' '

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas  en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud  de

~esceptigismo profesional durante toda la auditoria. También:

*. Identificamos y waloramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
~abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de. auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,

. . /. . Py . g .
manifestaciones infencionadamente erréneas,.o la elusién el conftrol interno.

¢ Obtenemos conocimiento del conftrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con

la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. ;

» Evaluamos si las politicas ycon’robles aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

3
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 Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
- de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenidaq,

concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con™
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad ‘de la Sociedad -

para continuar como ~empresa .en funcibnomiehfro. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidh en nuestro informe de auditoria

sobre I{:l correspondiente informacién revelada en las cuentas 'opuoles' abreviadas o, si dichas

revelaciones no son adecuadas, que expresemos una -opinion . modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

~ ¥

" e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
. las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.’

Nos comunicamos con'los odminisfrad‘ores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ‘el
transcurso de la auditoria. e ' E ‘ ‘ e

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
enfidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 'oudi’rOn’q de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos. ‘ : R N -

- Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo. que las disposiciones legales o -

N o s , . .z
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ABOLL AUDITORES, S.LP. o

(Inserita en ¢l Registro Oficial de Auditores
- de Cuentgb con el N° SA¢94)

> .
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OPE CANTABRIA, S.L.

Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(expresado en euros)

ACTIVO Nota 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 26.134,65 8.925.048,04
Inmovilizado material 4
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 26.134 65 6.289,78
Inversiones inmobiliarias 5
Inversiones en construcciones 0,00 5.192.007,20
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo
plazo 6
Créditos a empresas 0,00 3.725.862,25
Inversiones financieras a largo plazo 6 v
Instrumentos de patrimonio 0,00 684,06
Otros activos financieros 0,00 204,75
0,00 888,81
ACTIVO CORRIENTE 4.755.130,54 7.056.348,88
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6
Clientes por ventas y prestacion de servicios 0,00 162.091,29
Otros deudores 365.030,04 493.397,05
365.030,04 655.488,34
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 6
Créditos a empresas 0,00 1.190.871,01
Periodificaciones a corto plazo 869,72 6.687,89
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
' Tesoreria 7 4.389.230,78 5.203.301,64
TOTAL ACTIVO 4.781.265,19  15.981.396,92




OPE CANTABRIA, S.L.

Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

N

Nota 2018 2017
PATRIMONIO NETO 3.367.918,43 4.756.072,56
FONDOS PROPIOS
Capital 8 473.000,00 605.000,00
Reservas 8
Reserva legal y estatutaria 121.000,00 121.000,00
Otras reservas 2.948.108,02 3.784.875,24
3.069.108,02 3.905.875,24
Resultados negativos de ejercicios anteriores -70.692,14 0,00
Resultado del ejercicio -103.497 45 -70.692,14
Subvenciones, donaciones y legados 9 0,00 315.889,46
PASIVO NO CORRIENTE 11 1.155.161,84 8.475.068,71
Provisiones a largo plazo 1.155.161,84 1.155.161,84
Periodificaciones a largo plazo 0,00 217.185,22
Deudas a largo plazo con entidades grupo y asociadas 14
Créditos a empresas : 0,00 6.997.425,09
Pasivos por impuesto diferido 0,00 105.296,56
PASIVO CORRIENTE 258.184,92 2.750.255,65
Deudas a corto plazo 10
Otras pasivos financieros 198.131,59 1.925.122,95
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10
Acreedores varios 35.150,77 464.886,71
Otras deudas con Administraciones Publicas 24.902,56 352.288,01
60.053,33 817.114,72
Periodificaciones a corto plazo 0,00 8.017,98
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.781.265,19 15.981.396,92




OPE CANTABRIA, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Otros tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvencion de capital a resultados
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2018 2017
0,00  2.000.001,00

0,00 1.031.247 14

9 341.284,18 356.297,55
341.284,18 1.387.544,69

-376.845,81 -349.666,76
-249.996,89  -2.508.024,54

-23.185,16 -35.243,56

210.000,00 -209.948,07

-63.182,05 -2.753.216,17

4/5 -2.031,81 -167.390,83
0,00 10.169,52

12 0,05 10.614,03
-100.775,44 138.055,48

198,29 283.297,95

14 -2.920,30 -492.045,57
-2.722,01 -208.747,62

11 -103.497,45 -70.692,14
0,00 0,00

-103.497,45 -70.692,14
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OPE CANTABRIA, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2018

1. Informacién general

OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L.
Unipersonal, en adelante la Sociedad u OPE Cantabria, con domicilio social en Santander,
¢/ Hernan Cortes, n° 9 , se constituyd mediante decreto 55/2004 de 27 de mayo en
Santander bajo la denominacién Sociedad Regional de Coordinacién Financiera con las
empresas Publicas del Gobierno de Cantabria, S.L., siendo su principal actividad, la
coordinacion y asesoramiento en materia financiera de las empresas publicas del Gobierno
de Cantabria. El domicilio en el que la Sociedad desarrolla la actividad se sitGa en el Paseo
de Pereda n°13-4° planta, Santander.

Mediante Decreto 32/2009, de 16 de abril, (B.O.C. N° 79 de 27 de Abril de 2009) Se
modificé el objeto social de la entidad, para recoger expresamente que, de conformidad con
lo prevenido en el articulo 24.6: de la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del
Sector Publico (actualmente Real Decreto Legislativo 3/2011, de ;14 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de Ila Ley de contratos del Sector Publico), la Sociedad
tiene el caracter de medio propio y servicio técnico de la Administracion de la Comunidad
Autonoma de Cantabria y de los poderes adjudicadores dependientes de ésta, dado que, tal
y como se recoge en la Exposicién de motivos, "la actividad principal de la Sociedad se
realiza para la Administracién de la Comunidad Auténoma y que el Socio Unico es el
Gobierno de Cantabria". En este sentido, atendiendo a la naturaleza econdmica de las
operaciones realizadas por la Sociedad desde su origen, mas del 80% de éstas se han
llevado a cabo en el ejercicio de los cometidos que le han sido confiados por el poder
adjudicador que la controla (Gobierno de Cantabria) o por personas juridicas controladas por
dicho poder adjudicador.

En virtud del Decreto 63/2012, de 25 de octubre, se autoriza la modificacidon de la
denominacion y del objeto social pasando a denominarse CEP Cantabria. S.L., destacando
dentro del objeto social ampliado lo relativo al uso, desarrollo, gestién y explotacién de
infraestructuras y equipamientos educativos y sanitarios. Este cambio de denominacién se
elevé a escritura publica el 10 de enero de 2013, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Santander el 11 de febrero de 2013.

Mediante Decreto 51/2016 de 25 de agosto, la sociedad cambia de denominacion y de
objeto social nuevamente y adopta la denominacién de OFICINA DE PROYECTOS
EUROPEOS DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L. (escritura publica de 14 de julio de
2016, inscrita en el Registro Mercantil de Santander el 29 de agosto de 2016) siendo el
nuevo objeto social el siguiente:

1. La sociedad tiene por objeto social la realizacidon de las actividades que a continuacion se
enumeran:

a) Prestar servicios de asesoramiento, consultoria, andlisis, disefio, desarrollo e
implantacion de proyectos relacionados con los diferentes programas europeos
y oportunidades de financiacion a nivel europeo, a los distintos organismos vy
entidades de la Administracion Autonémica y Local de la Comunidad Auténoma
de Cantabria, y a entidades privadas en proyectos correlacionados. |
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2018

b)

d)

g)

Emitir informes, realizar estudios, colaborar en la planificacién y seguimiento
de la actividad econémica, la, financiacion, y las inversiones de la Comunidad
Auténoma de Cantabria y, en particular, prestar servicios de asistencia técnica
en las tareas de verificacion de las operaciones que van a ser objeto de
cofinanciacion europea, con caracter previo a su certificacion, asi como en la
evaluacion y el seguimiento del desarrollo y ejecucion de ayudas otorgadas con
cargo a los Fondos Estructurales Europeos, asi como Programas Europeos, con
el alcance que se establezca en los encargos, mandatos e instrucciones
cursados por la Administracion de la Comunidad Auténoma de Cantabria dentro
del marco de la normativa autonémica en vigor, que en ningin caso podran
conllevar el ejercicio de potestades publicas por parte de la Sociedad.

Suscribir, con plena autonomia de la voluntad, convenios especificos con las
entidades integradas en el sector publico de la Comunidad Auténoma de
Cantabria al objeto de promover la ejecucion de los encargos por éstas
formulados.

Tomar participaciones, promover, constituir, liquidar y realizar negocios
juridicos de toda naturaleza sobre cuotas o participaciones representativas del
capital social o de la dotacion patrimonial de entidades pertenecientes al sector
publico autonémico, asi como proveer a su financiacion, por si o por tercero, a
través de cualesquiera actos y negocios juridicos para los que se encuentre
habilitada de conformidad con la normativa mercantil aplicable, y en particular, la
concesién de préstamos participativos, las entregas dinerarias sin
contraprestacioén, la suscripcion de obligaciones, y la promocién de emisiones
de cualesquiera instrumentos y activos financieros negociables o no en
mercados organizados, previos los tramites y autorizaciones de las autoridades
competentes cuando asi lo disponga la legislacion vigente.

La adquisicién, tenencia, disfrute, administracién, enajenacién y explotacion
de toda clase de valores mobiliarios y derechos de propiedad industrial
presentes o futuros por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que
la legislacidn especial y basicamente la Ley del Mercado de Valores, atribuye
con caracter exclusivo a otras entidades.

La gestién de las oficinas de representacion de la Comunidad Auténoma de
Cantabria, con el alcance que se establezca en los mandatos e instrucciones
cursados por la Administracion de la Comunidad Auténoma de Cantabria dentro
del marco de la normativa autonémica en vigor.

El proyecto, promocion, construccion, ejecucion de obras, desarrolio,
urbanizacién, gestion, explotacion, rehabilitacién, adquisicion, enajenacion,
arrendamiento, comercializacién, administracion y gestién, de bienes y activos
inmobiliarios en su mas amplio sentido, edificios publicos, infraestructuras,

.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2018

parques logisticos o industriales, centros comerciales, locales de negocio,
edificios de oficinas, viviendas de cualquier régimen, centros de tercera edad y
plazas de aparcamiento, y otros cualesquiera bienes y activos inmuebles,
propios o ajenos.

h) La gestion, administraciéon, explotacion, mantenimiento y conservacion,
vigilancia, investigacion, inventario, regularizacién, mejora y optimizacion,
valoracion, tasacion, adquisiciéon y enajenaciéon de los bienes y derechos
integrantes o susceptibles de integracién en el Patrimonio de la Comunidad
Autonoma de Cantabria, asi como para la construccion y reforma de
instalaciones e inmuebles de uso administrativo.

i) La obtencion y gestion de la financiacion necesaria para el cumplimiento del
objeto social.

2. De conformidad con lo prevenido en el articulo 24.6 del Real Decreto Legislativo 3/2011,
de 14 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del
Sector Publico, la Sociedad tendra el caracter de medio propio y servicio técnico de la
Administracién de la Comunidad Auténoma de Cantabria y de los poderes adjudicadores
dependientes de ésta.

A estos efectos contractuales las relaciones de la Sociedad con las Administraciones o
entidades referidas en el apartado anterior tendran naturaleza instrumental y no contractual,
articulandose conforme a lo dispuesto en el mencionado articulo, a través de encargos, por
lo que, a todos los efectos, son de caracter interno, dependiente y subordinado.

Dichos encargos se formalizaran mediante la suscripcién de convenios de colaboracién, en
los que se especificaran las condiciones del encargo y las obligaciones asumidas por la
Sociedad.

Los encargos resultaran de ejecuciéon obligatoria para la Sociedad de acuerdo con las
instrucciones fiadas por el érgano que realice el encargo y su retribucion se fijara por
referencia a tarifas aprobadas por este. La Sociedad no podra participar en licitaciones
publicas convocadas por los poderes adjudicadores de los que sea medio propio, sin
perjuicio de que, cuando no concurra ningun licitador, pueda encargarsele la ejecucién de la
prestacion objeto de las mismas.

3. Las actividades integrantes del objeto social descrito en el apartado segundo de este
articulo, podran ser también desarrolladas indirectamente, a través de la participacién en
otras sociedades o entidades, salvo en aquellos casos en que la legislacidén en cada
momento vigente exija la separacion juridica de alguna o algunas de ellas, en cuyo caso una
de tales actividades se desarrollara de modo directo, y las restantes mediante la titularidad
de acciones o participaciones en otras sociedades."
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Fusiones

Con fecha 17 de noviembre de 2011 se acordé la fusion por absorcion de Ecoparque
Besaya, S.L. por CEP Cantabria, S.L. La operacién se acogi6 al régimen especial de
fusiones y escisiones recogido en el Capitulo Vil del Titulo VIl, del Real Decreto Legislativo
4/2004, del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
sociedades.

Con fecha 2 de agosto de 2012 se acordd la fusién por absorcion de Gestion de
Infraestructuras Educativas de Cantabria, S.L. (GIEDUCAN), Gestion de Infraestructuras
Sanitarias de Cantabria, S.L. (GISCAN) y Sociedad Gestora de Activos Inmobiliarios de
Cantabria, S.L. (GESAICAN) por CEP Cantabria, S.L. La operacién se acogio al régimen
especial de fusiones y escisiones recogido en el Capitulo VIil del Titulo VIl, del Real Decreto
Legislativo 4/2004, del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto
sobre sociedades.

Con fecha 27 de junio de 2013 se acord6 la fusion por absorcion de Gestion Energética de
Cantabria, S.L. (GENERCAN) y Empresa Cantabra para el Desarrollo de las nuevas
tecnologias en la administracion, S.L.U. (EMCANTA) por CEP Cantabria, S.L. La operacion
se acogid al régimen especial de fusiones y escisiones recogido en el Capitulo VIl del Titulo
VIl, del Real Decreto Legislativo 4/2004, del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre sociedades.

En la memoria de los ejercicios 2011, 2012 y 2013 se incluye informacion adicional sobre las
operaciones de fusion por absorcién referidas en los tres parrafos anteriores.

Escision

Con fecha 10 de agosto de 2018 se formaliz6 el acuerdo de escision de la rama de actividad
correspondiente a la explotacion y gestion de infraestructuras inmobiliarias con la sociedad
beneficiaria Gestién de Viviendas e Infraestructuras en Cantabria, S.L. La escritura publica
del acuerdo, se inscribié en el Registro Mercantil de Santander con fecha 23 de agosto de
2018 y la escisién tuvo efectos contables a 1 de enero de 2018. La operacién se acogio al
régimen especial de fusiones y escisiones recogido en el Capitulo VIIi del Titulo VI, del Real
Decreto Legislativo 4/2004, del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del
Impuesto sobre sociedades.

En el apartado 2.4 Comparacion de la Informacion se incluye la informacion adicional sobre
la escisidn.

‘2. Bases de presentacion

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD
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602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad.

2.2 Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en los articulos 257 y 258 de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores presentan las cuentas anuales del ejercicio
2018 en forma abreviada.

2.3. Principios contables

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados y descritos en la Nota
3. No existe ningun principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Comparacion de la informacidén

b

[
b}

&
3
.

La operacion de escisidn acordada por el socio Unico el dia 21 de junio de 2018 se acogid a
lo dispuesto en el articulo 42 y 78 bis de la LMESM, al ser una operacién adoptada en cada
una de las sociedades que participan en escisién, en junta universal y por unanimidad de
todos los socios con derecho de voto. La escisién fue formalizada con fecha 10 de agosto de
2018 mediante escritura otorgada ante el Notario de Santander D. Rafael Segura Baez, con
n° 900 del protocolo, y que fue inscrita en el Registro Mercantil de Santander con fecha 23
de agosto de 2018, teniendo efectos contables a 1 de enero de 2018.

st

/-

La escisién se llevo a cabo mediante la cesién por la Oficina de Proyectos Europeos del
Gobierno de Cantabria, S.L. (OPE Cantabria) de la rama de actividad correspondiente a la
explotacion y gestidén de infraestructuras inmobiliarias a la sociedad beneficiaria Gestidn de
Viviendas e Infraestructuras en Cantabria, S.L. (GESVICAN) con disolucién sin extincion de
la sociedad Oficina de Proyectos Europeos del Gobierno de Cantabria, S.L. segregandose
una parte de su patrimonio, traspasandose en bloque lo segregado a la sociedad
beneficiaria, que queda subrogada en todos los derechos y obligaciones recibidos.

El proceso de escision se efectué al amparo del régimen especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores, previsto en el Capitulo VI, del Titulo
VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de Impuesto sobre Sociedades, y conforme a lo dispuesto en el citado texto legal,
la Junta General de OPE (sociedad escindida) optd por la aplicacién del citado régimen
fiscal especial realizando GESVICAN la oportuna comunicacion a la Administracion
Tributaria el 9 de octubre de 2018, dentro del plazo legal establecido segun lo previsto en los
articulo 42 y 43 del Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente y debido a que las cifras del balance, de la cuenta de resultados al 31 de
diciembre de 2018 comprenden la escision parcial, indicada en la Nota 1, por parte de OPE
Cantabria, S.L, dichas cifras no son directamente comparables con las del ejercicio anterior.
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A estos efectos se hace constar:

e Los elementos cedidos por la escision se registraron por la beneficiaria por el mismo
valor contable que tenian en la sociedad que escinde, manteniendo la antigliedad que
ostentaba en la empresa cedente, habiéndose generado, en la escisién, una cuenta
acreedora con Gesvican por las diferencias entre los activos y los pasivos asumidos por la
sociedad beneficiaria y cuyos importes son los siguientes:

Cuenta corriente acreedora por
escision

GESVICAN 213.934,55

213.934,55

Existié una diferencia entre la cuenta corriente por escision reflejada a 1 de enero de 2018 y
escrituradas, y la cuenta corriente de escision realmente traspasada.

Cuenta corriente acreedora por
escision realmente traspasada

| GESVICAN 197.169,90
197.169,90

Las regularizaciones fueron las siguientes:

§ e OPE pagé por cuenta de Gesvican en octubre y noviembre de 2018 dos facturas del
acreedor Eulen por importe de 5.728,24 euros cada una, lo que asciende a 11.456,48
euros.

oEn octubre de 2018 OPE pagé por cuenta de Gesvican una factura del acreedor Telymca
por importe de 7.822,65 euros.

«En octubre de 2018 OPE pagé por cuenta de Gesvican dos facturas del Registro Mercantil
y del Registro de la Propiedad por importe de 773, 81 euros y 6,37 euros respectivamente,
de los cuales a Gesvican le corresponde pagar 441, 23 euros y 3,64 euros respectivamente.

e Gesvican pagé por cuenta de OPE la factura de PwC Tax & Legal Services, la cual es
asumida al 50% por cada sociedad, lo que supone un importe de 8.470 euros para cada
una.

«OPE pag6 por cuenta de Gesvican el IRPF y la seguridad social de la trabajadora Cristina
por importes de 1.289,91 y 312,28 euros respectivamente.
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e En septiembre del afio 2017, OPE pag6 la factura de PwC Tax & Legal Services asumida
al 50% por cada sociedad, lo que supone un importe de 1.815 euros para cada una.

*OPE pag6 por cuenta de Gesvican facturas del Registro Mercantil y de notarios, debiendo
ser asumidas al 50% por cada sociedad, lo que supone para Gesvican un importe de
2.093,46 euros.

A continuaciéon se muestra, a efectos informativos, las cifras de balance de situacion
transmitido por OPE Cantabria, S.L a Gesvican,S.L. en la escision.

CONJUNTO DE BIENES, DERECHOS Y OBLIGACIONES TRANSMITIDOS A GESTION DE
VIVIENDAS E INFRAESCTUCTURAS EN CANTABRIA, S.L. EN LA ESCISION

Gestion de Viviendas e Infraestructuras en Cantabria, S.L.

ACTIVO Euros

A) ACTIVO NO CORRIENTE 8.917.900,73
Il. INMOVILIZADO MATERIAL 31,28
Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado material 31,28
lll. INVERSIONES INMOVILIARIAS 5.192.007,20
Inversiones en construcciones 5.192.007,20
IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO 3.725.862,25
Créditos a empresas 3.725.862,25
B) ACTIVO CORRIENTE 1.916.371,68
Il. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 162.090,88
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 162.090,87
Otros deudores . 0,01
IV. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 1.190.871,01
Créditos a empresas 1.190.871,01
V. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 5.600,74
Periodificaciones a corto plazo 5.600,74
VI. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 557.809,05
Tesoreria 557.809,05
TOTAL ACTIVO 10.834.272,41
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PASIVO Euros
A) PATRIMO.NIO NETO 315.889,46
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 315.889,46
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.319.906,87
il. DEUDAS A LARGO PLAZO 6.997.425,09
Deudas con entidades de crédito 6.997.425,09
IV. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 105.296,56
Pasivo por impuestos diferidos 105.296,56
V. PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO 217.185,22
Periodificaciones a largo plazo 217.185,22
C) PASIVO CORRIENTE 2.229.708,86
ill. DEUDAS A CORTO PLLAZO 1.502.980,53
Otros pasivos financieros 1.502.980,53
\1"‘%& V.ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 718.710,35
) Acreedores varios 382.589,88
Otras deudas con las Administraciones Publicas 336.120,47
V. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 8.017,98
Periodificaciones a corto plazo 8.017,98
\ TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.865.505,19
PATRIMONIO TRANSMITIDO 968.767,22

2.5. Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se han realizado ajustes derivados de cambios en criterios
contables.

2.6. Agrupacién de pariidas

A efectos de facilitar la comprensidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.7. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios, en relacion con el futuro, que se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias que apliquen.
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3. Normas de registro y valoracion

3.1 Inmovilizado intangible

a) Aplicaciones Informaticas
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa

especifico. Estos costes se amortizan durante su vida util estimada en cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el inmovilizado intangible se encuentra totalmente
amortizado por importe de 9.012,23.

3.2 Inmovilizado material

El Inmovilizado material se valora a su precio de adquisicién o coste de producciéon que
incluye ademas del importe facturado todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares:

Afios
Mobiliario 10
Equipos proceso informacion 4

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. La
sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidbn o venta los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a
la adquisicidén, construccién o produccién. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se
reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién
acumulada correspondiente.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el vaior en uso, el mayor de los dos.
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3.3 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden los terrenos y edificios de oficinas en propiedad
gue se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas en lugar de para su uso
productivo. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
qgue hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal
en funcion de los afios de vida util estimados para los mismos.

3.4 Activos Financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos cotrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de tener esa calificacidn. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversiéon. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su
caso, su reversidn se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

¢) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversién en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso
contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectie la valoracién. En el caso de los instrumentos de
patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la
correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracioén que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos
posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido
los riesgos de insolvencia y de mora.

X \\\ d) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado
activo y que la direccién de la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

3.5 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
17
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transaccioén directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacidén de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del interés efectivo.

3.6 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion.

Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcion a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su
parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién
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de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en
el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que
se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en
que la Sociedad puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se preven pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el
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futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios), de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

3.9 Provisiones vy pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma
fiable.

Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios para
liquidar la obligacién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los mismos en la memoria.

3.10 Clasificacidn de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir,
desembolsar o realizar en el transcurso normal de explotaciéon. Aquellos otros que no
corresponden con esta clasificaciéon se consideran no corrientes.

3.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar, y
representan los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciéon de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestaciéon a la fecha de balance, siempre y
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cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

3.12 Arrendamienios

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.13 Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

;\“ 3.14 Transacciones entre partes vinculadas

2
Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor

N
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.15 Criterios empleados para el registro y valoraciéon de los gastos de personal

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justa. La direccién de la sociedad estima que no

existen razones objetivas que hagan necesario contabilizar una provision al respecto.

3.16 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas
del grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes
vinculadas.

Las operaciones de fusion o escisiéon distintas de las anteriores y las combinaciones de
negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o
de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de
adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion
de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la
inversion conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.
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4. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

En euros
Mobiliario y
Equipos
Informaticos Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2017 21.984,84 21.984,84
Entradas 2.215,92 2.215,92
Saldo final 31.12.2017 . 24.200,76 24.200,76
Entradas 21.908,14 21.908,14
Escision {Nota 2.4) -1.819,58 -1.819,58
Saldo final 31.12.2018 4428932 44,289 32
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2017 16.342,39 16.342,39
Dotacién 1.568,59 1.568,59
Saldo final 31.12.2017 17.910,98 17.910,98
Dotacién 2.031,81 2.031,81
Escision (Nota 2.4) -1.788,12 -1.788,12
Saldo final 31.12.2018 18.154,67 18.154,67
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 01.01.2017 5.642,45 5.642 45
Inicial 01.01.2018 6.289,78 6.289,78
] Final 31.12.2018 26.134,65 26.134,65
\
a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2018 existe mobiliario totalmente amortizado por importe de
13.515,66 euros (2017: 13.206,21 euros.)

c) Bienes bajo arrendamiento financiero

La compaiiia no tiene bienes coniratados en régimen de leasing.
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5. Inversiones inmobiliarias

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe es el siguiente:

Euros
Construcciones Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2017 6.565.493,49 6.565.493,49
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2017 6.565.493,49 6.565.493,49
Entradas - -
Escisién (Nota 2.4) -6.565.493,49 -6.565.493 49
Saldo final 31.12.2018 - -
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2017 1.207.664,05 1.207.664,05
Dotaciones 165.822,24 165.822,24
Altas - -
Bajas - -
aldo final 31.12.2017 1.373.486,29 1.373.486,29
Dotaciones - -
Altas
Escision (Nota 2.4) -1.373.486,29 -1.373.486,29
Saldo final 31.12.2018 - -
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 01.01.2017 5.357.829,44 5.357.829,44
Inicial 01.01.2018 5.192.007,02 5.192.007,02

Final 31.12.2018

A 31 de diciembre de 2018 no existen inversiones inmobiliarias al haberse escindido la
actividad a 1 de enero de 2018. A 31 de diciembre de 2017 las inversiones inmobiliarias
estaban compuestas por el edificio del Palacio del Mueble, destinado a la obtencion de
rentas a largo plazo, no estando ocupado por la Sociedad. Se presentaba valorado por su
coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hubiera experimentado.

El edificio del Palacio del Mueble esta construido sobre un solar del que se disponia una

concesion demanial por un plazo de 52 arfios hasta la escision de la actividad.

a) Bienes totalmente amortizados
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Al 31 de diciembre 2017 no existian inversiones inmobiliarias que estaban totalmente

amortizadas y que todavia estaban en uso.

6. Analisis de activos financieros

6.1 Analisis del movimiento

El analisis del movimiento durante el ejercicio de cada clase de activos financieros no
corrientes y de las cuentas correctoras de valor originadas por el riesgo de crédito ha sido el

siguiente:

» Euros
Activos financieros a largo plazo
Final 2017 Aumentos Disminuciones Traspasos Final 2018
Préstamos y partidas a
cobrar 3.725.862,25 - -3.725.862,25 - -
Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento
204,75 - -204,75 - -
Activos financieros
disponibles para la
venta 684,06 - -684,06 - -
3.726.751,06 - -3.726.546,31 - -
Euros
Activos financieros a corto plazo
Final 2017 Aumentos Disminuciones Traspasos Final 2018
Préstamos y partidas a
cobrar (%) 1.833.990,71 1.5650.056,98  -3.019.047,69 - 365.000,00
1.833.990,71 1.5650.056,98 -3.019.047,69 - 365.000,00

(*)Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRYV 9.b, no considera el concepto de “Otros créditos con las
administraciones publicas” como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido en el cuadro anterior. En
consecuencia, el saldo correspondiente al mismo en 2018 esta registrado en el Activo Corriente del Balance de

situacion por importe de 30,04 euros (2017: 12.368,22 euros y 0,42 euros respectivamente).
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a) Préstamos v partidas a cobrar

Euros
2018 2017
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 3.725.862,25
- 3.725.862,25
> Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
. Clientes, empresas del grupo (Gobierno de Cantabria) - 162.091,29
Otros deudores 365.030,04 493.397,05
7 Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 1.190.871,01
365.030,04 1.846.359,35

Créditos a empresas del grupo a largo v corfo plazo

Los créditos a largo plazo y corto plazo han sido escindidos a 1 de enero de 2018 en su
totalidad.

Los saldos reflejados en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 adjunto, dentro
. de los epigrafes "Inversiones en empresas del grupo y asociadas” a largo y corto plazo, por
A, | importe de 3.725.862,25 euros y 1.190.871,01 euros, respectivamente se corresponden con
- lgs siguientes créditos:

i Créditos concedidos al Gobierno de Cantabria: 4.851.108,21 euros (3.725.862,25 euros a.
largo plazo y 1.190.871,01 euros a corto plazo).

- Crédito concedido a SOCIEDAD REGIONAL CANTABRA DE PROMOCION TURISTICA,
S.A. (CANTUR): A 1 de enero de 2017 estaba contabilizado el crédito por un importe de
7.900.000 euros, de los cuales 6.874.473,31 euros eran de principal y 1.025.526,69 euros
de intereses. El 29 de diciembre de 2017 se cobrd en su totalidad.

Créditos al Gobierno de Cantabria

Los créditos concedidos al Gobierno de Cantabria provienen de la construccion vy
equipamiento del Centro de Salud Nueva Montafia y del Colegio de Educacion Infantil y
Primaria de Colindres, llevados a cabo por OPE Cantabria con motivo de los convenios de
encomienda de gestion firmados con el Gobierno de Cantabria.

Crédito a CANTUR

El 2 de febrero de 2010, la Sociedad CEP Cantabria firmé con la Sociedad Regional de
Promocién Turistica, S.A. (CANTUR) un addendum al Contrato de Cesién de Contrato de
Préstamo Participativo de fecha 20 de enero de 2005. El addendum modificaba la clausula 2
(5) del Contrato de Cesion de Contrato de Préstamo Participativo relativa al Precio y Forma
de Pago del mismo, siendo el nuevo vencimiento en el ejercicio 2011,
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Con fecha 5 de diciembre de 2011, la Sociedad CEP Cantabria firmé con la Sociedad
Regional de Promocién Turistica, S.A. (CANTUR) un contrato de reconocimiento y asuncién
de deuda, donde en su clausula primera se reconocia por parte de CANTUR un saldo
acreedor a la Sociedad CEP Cantabria por importe de 8.029.156,06, cuya nueva Fecha de
Aplazamiento es 30 de diciembre de 2012.

El 22 de enero de 2013, se procedié a la firma de un nuevo aplazamiento para saldar la
deuda siendo la nueva Fecha de Aplazamiento el 30 de diciembre de 2013. Debido a las
sucesivas renovaciones del plazo de devolucibn del préstamo, asi como por el
incumplimiento de pago en el Gitimo vencimiento acordado, 30 de diciembre de 2013, de
acuerdo con la NRV 92, la sociedad procedié a contabilizar la pérdida por deterioro del 100%
del activo financiero.

El 31 de marzo de 2014 se procedié a la firma de un nuevo aplazamiento para saldar la
deuda, estableciéndose como nueva fecha de aplazamiento el 31 de diciembre de 2014.

Vencido el plazo y no habiéndose abonado la cantidad adeudada, el consejo de
Administracion de CEP Cantabria, en su reunién de fecha 17 de febrero de 2015, acordé no
renovar el contrato de reconocimiento de deuda y presentar al Consejo de Gobierno, un
informe sobre el citado contrato para que, en su condicién de socio Unico de ambas
sociedades, decidiera sobre la procedencia o no, de que la deuda fuera condonada o bien
se dotara de fondos suficientes a CANTUR para que ésta pueda acometer el pago de la
deuda que mantiene con CEP Cantabria.

Como se ha indicado anteriormente, dicho crédito a CANTUR se deterior6 a 31 de diciembre
de 2013. Sin embargo, dadas las expectativas de una solucion favorable para los intereses
de la sociedad, se revirtio dicho deterioro a 31 de diciembre de 2014.

Finalmente, en el ejercicio 2015 el Gobierno de Cantabria ha acordado dotar de fondos a
CANTUR para que pueda afrontar la deuda y, con fecha 28 de diciembre de 2015, se ha
pactado un nuevo calendario de pagos para 2015, 2016 y 2017, reclasificandose por tanto la
cuota correspondiente al largo plazo, cuyo importe asciende a 4.900.000 euros.

En 2017 se cobrd la totalidad del crédito con CANTUR crédito por completo, que se
componia de 6.874.473,31 euros de principal y 1.025.526,69 euros de intereses.

Otros créditos con la Administracion Publica

A 31 de diciembre de 2018, el saldo de "Otros créditos con la Administracion Publica", 30,04
euros de la devolucién de IS de 2018 y 1.580.000,00 euros por Impuesto sobre Sociedades
(retenciones y pagos a cuenta) los cuales desde 2014 estan provisionados por dudosa
recuperacion 1.580.000,00 euros (2017:1.580.000,00 y retenciones 12.368,22 euros).
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La provision de 1.580.000,00 euros indicada en el parrafo anterior se corresponde con el
importe de las retenciones de las facturas emitidas por CEP Cantabria a REAL RACING
CLUB DE SANTANDER, S.A.D. por cesion de la marca RACING durante los ejercicios
2010, 2011, 2013 y 2014. Segun el criterio mantenido por Hacienda, consecuencia de la
inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2007 a 2011, estas retenciones
no debian haberse practicado, al considerar que la "cesién de la marca RACING" es una
actividad econémica, en lugar de financiera. Tanto las actas del Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2007 a 2011, como las liquidaciones provisionales de este mismo impuesto
correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013, basadas también en el criterio mantenido por
la inspeccion, descrito anteriormente, se encontraban recurridas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional (TEAR) de Cantabria por no estar de acuerdo la Sociedad con el
criterio mantenido por Hacienda. Con fecha 30 de octubre de 2015, el TEAR de Cantabria
resuelve el recurso presentado por la Sociedad, desestimando la reclamacién interpuesta,
confirmando los actos administrativos impugnados. Ante esta nueva situacion, el 9 de
diciembre de 2015, la Sociedad presenta ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
(TEAC) Recurso de Alzada contra la resolucion del TEAR de Cantabria, solicitando que se
dicte resolucién declarando nulo de pleno derecho los acuerdos de liquidacion en concepto
\g‘ del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2007-2011, asi como los expedientes
< sancionadores derivadas de estas liquidaciones y las resoluciones de recursos de reposicién
interpuestos por las liquidaciones provisionales del Impuesto de Sociedades de los ejercicios
2012 y 2013 por no ser el mismo conforme a derecho.

Sin embargo, de confirmarse el criterio mantenido por Hacienda, el obligado a devolver las
: { retenciones efectuadas incorrectamente seria el RACING, sociedad en concurso de

&;:reedores, convirtiéndose el derecho de cobro en "dudoso cobro", y, por tanto, debiendo
AN\

~deteriorar la totalidad del crédito. Ante esta situacién de incertidumbre, pero con actas y
iquidaciones provisionales en contra de la sociedad, se ha considerado oportuno provisionar
el importe total de las retenciones pendientes de cobro.

Otros deudores

Dentro del epigrafe "Otros deudores" se recogia el importe pendiente de cobro
correspondiente a la extincion de la concesién demanial del Proyecto Moneo. En este
sentido, el Consejo de Gobierno, como socio Unico de OPE Cantabria, acordd, en su reunién
del 27 de junio de 2014, “Autorizar la extincion de la concesion demanial otorgada mediante
resolucion del Consejero de Presidencia y Justicia de fecha 27 de marzo de 2008 a la
sociedad GESAICAN, entidad absorbida por OPE Cantabria, tal y como se ha indicado en la
nota 1.

Siguiendo el tramite oportuno, OPE Cantabria, solicita el 28 de octubre de 2014 a la
Consejeria de Presidencia y justicia del Gobierno de Cantabria que se declare la extincion
de la concesion demanial al haber decaido el objeto para el que fue concedida y solicita a su
vez que se reconozca un saldo a su favor por importe de 2.157.561,05 €, obtenido como
compensacién entre los gastos soportados por OPE Cantabria derivados de dicha concesién
y el canon concesional que OPE Cantabria debié de ingresar (y no lo hizo) al Gobierno de
Cantabria como contraprestaciéon concesional, en concepto de indemnizacién.
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Con fecha 30 de diciembre de 2014 el Gobierno de Cantabria aprobd un gasto maximo de
2.157.561,05 euros a favor de CEP Cantabria en concepto de indemnizacién por la
liquidacion de la concesidén demanial otorgada a la SOCIEDAD GESTORA DE ACTIVOS
INMOBILIARIOS DE CANTABRIA, S.R.L. (GESAICAN), absorbida por OPE CANTABRIA
con fecha 2 de octubre de 2012, para la construccion del Edificio Moneo. Descontadas las
cantidades consignadas y abonadas por el Gobierno de GESAICAN en los ejercicios 2005 y
2006 para la ejecucioén del proyecto, por importe de 389.408,45 € y 89.239 €, la cantidad
final favorable a OPE Cantabria fue de 1.678.913,51 €.

Tras la revision de la documentacién por parte de la Intervencion General del Gobierno de
Cantabria, el Acta Liquidatoria derivada de la extincién de la Concesién Demanial se firmé el
10 de diciembre de 2015. Dicha compensacién se abonara a OPE Cantabria de la siguiente
forma:

-ARo 2014:100.000 €
-Afo 2015:200.000 €
-Afio 2016:1.378.913,51 €

La cantidad de 200.000 euros correspondiente al afio 2015, se ha procedido a compensar
con la deuda que la sociedad mantiene con el Gobierno de Cantabria (Consejeria de
Presidencia) como consecuencia de las encomiendas de gestion MASTIN y SUMA de la
sociedad absorbida EMCANTA, S.L., segun certificado del Jefe de Servicio de la
Administraciéon General de la Consejeria de Presidencia, de fecha 11 de enero de 2016 en
donde explicita la compensaciéon comentada, quedando, por tanto, pendiente de cobro la
anualidad de 2016, por importe de 1.378.913,51 euros.

Con fecha 22 de marzo de 2016, el Consejero de Presidencia y Justicia procedié a la
emision de la Notificacion de Resolucion por la que se reajustan las anualidades del
expediente de gasto “Extincién de la concesién Demanial del Edificio Moneo”, pasando a ser
2stas siguientes:

-Afio 2016:500.000 €
-Afo 2017:400.000 €
-Afo 2018:478.913,51 €

En este sentido, en relacion a la anualidad correspondiente al ejercicio 2017 (400.000,00 €)
se procedié6 nuevamente a realizar compensacion con la deuda que la sociedad mantiene
con el Gobierno de Cantabria (Consejeria de Presidencia) como consecuencia de las
encomiendas de gestion MASTIN y SUMA de la sociedad absorbida EMCANTA, S.L segun
certificado del Jefe de Servicio de la Administracion General de la Consejeria de
Presidencia, de fecha 5 de mayo en donde explicita la compensaciéon comentada. Por otro
lado, se procedid igualmente con cargo a la anualidad comentada, a la compensacion de las
anualidades correspondientes a los canones por la concesién demanial del proyecto Edificio
Davila de los ejercicios 2007 a 2010 por importe total de 164.028,48 euros. Por tanto, el
importe pendiente de la anualidad del Proyecto Moneo para el ejercicio 2018 ascendia a
478.913,561 euros. Con fecha 31 de diciembre de 2018 la cantidad anteriormente
mencionada esta totalmente saldada, habiéndose compensado los canones por importe de
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333.411,38 y habiéndose recibido el pago de 145.502,13 euros.

b) Activos financieros disponibles para la venta

> Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

Euros
2018 2017
Activos financieros disponibles para la venta a largo plazo
} Instrumentos de patrimonio - 684,06
- 684,06

A 31 de diciembre de 2018 todos los instrumentos de patrimonio se encuentran dados de
baja ya que con fecha 11 de diciembre de 2018, OPE Cantabria procede a elevar a publico
la venta de las_participaciones (25 participaciones) que ostentaba en su poder de la
sociedad “Sociedad Gestora del Parque Cientifico — Tecnolégico de Cantabria, S.L.”
(PCTCAN) en favor de la sociedad publica “Suelo Industrial de Cantabria, S.L." (SICAN) por
el precio de 684,06 euros. A 31 de diciembre de 2017 se encontraba registrada en este
epigrafe la participacion en el Parque Cientifico y Tecnolégico de Cantabria, inferior al 5%,
por un valor neto contable de 684,06 euros.

%" c) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos:

Euros
2018 2017

Inversiones financieras a largo plazo
Otras activos financieros (Fianzas) - 204,75
- 204,75

Inversiones financieras a corto plazo:

Inversiones financieras Cooperativa Monte

Provision Cooperativa Monte 9.843.153,14 9.843.153,14
Inversiones financieras FRIP -9.843.153,14 -9.843.153,14

Durante el ejercicio 2009 se registraron deterioros de valor de saldos de otros activos
financieros (Operacion Monte) por importe de 7.925.310,89 euros. A 31 de diciembre de
2011 se dot6 la diferencia hasta el total del saldo vivo a esa fecha (2.025.211,83 euros); lo
que hizo un total de provision de 9.950.522,72 euros. En 2016, tras varias recuperaciones
cobradas a lo largo de los ejercicios 2012-2015, el saldo se ajust6 a 9.843.153,14 euros. En
el ejercicio 2018 y 2017 el saldo asciende a 9.843.153,14 euros.

En el afio 2018, la sociedad da de baja la fianza que contemplaba en el balance, por importe
de 204,75 euros ante la imposibilidad de recuperacion de la misma.
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

2018 2017

Tesoreria (cuentas corrientes) 4.388.963,51 5.203.092,38
Caja 267,27 209,26
4.389.230,78 5.203.301,64

No hay ninguna limitaciéon ni restriccién para la disponibilidad de los saldos reflejados en

balance.

8. Capital social

a) Capital: El capital suscrito asciende a 473.000,00 euros y se compone de 473
participaciones sociales, de 1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas

y desembolsadas.

Las sociedades que participan en el capital social son las siguientes:

Nimero Porcentaje de

de acciones participacion

Gobierno Regional de Cantabria 473 100%
473 100%

Como consecuencia de la escision comentada a lo largo de la memoria, la Sociedad
experimenta en el afio 2018 una reduccion de capital de 132 participaciones sociales de
1.000 euros de nominal cada una de ellas pasando de 605 participaciones sociales a 473

participaciones sociales.

b) Reservas v resultados de ejercicios anteriores

Euros
2018 2017
l.egal:
- Reserva legal 121.000,00 121.000,00
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 2.905.785,73 3.742.552,95
- Reservas por fusiones 42.322,29 42.322,29
2.948.108,02 3.784.875,24
Resultados negativos de ejercicios
anteriores -70.692,14 -
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Movimientos de Reservas v Resultados negativos

Los movimientos producidos en los ejercicios 2018 y 2017 en las distintas cuentas de
Reservas han sido los siguientes:

Reserva_s Resultados
Reserva voluntarias y .
N negativos

legal fusiones
Saldo al 1 de enero de 2017 121.000,00 6.404.805,26 0,00
Distribucién del resultado del ejercicio 2016 0,00 380.069,98 0,00
Dividendos distribuidos 0,00 -3.000.000,00 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 121.000,00 3.784.875,24 0,00
Distribucién del resultado del ejercicio 2017 0,00 0,00 -70.692,14
Escision (Nota 2.4) 0,00 -836.767,22 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 121.000,00 2.948.108,02 -70.692,14

La reserva legal fue dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

| Tras las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores, la reserva legal supone el 20 por 100
%de la cifra de capital social, por lo que no existe obligacion legal de aumentar su importe. No

buede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

9. Subvenciones recibidas

A 31 de diciembre de 2018 la sociedad ya no dispone de la subvencion de capital ligada a la
inversién inmobiliaria del Edifico Palacio del Mueble que sale fuera del balance de la
sociedad ya que se escindié en su totalidad el 1 de enero de 2018.

A 31 de diciembre de 2017 dentro de este epigrafe del balance se incluia la subvencion de
capital no reintegrable ligada a la inversion inmobiliaria de la Sociedad (Palacio Presmanes),
cuyo detalle es el siguiente:

Subvencion 31 de Diciembre de 2017 Fecha de concesion
Gobierno de Cantabria-
GESAICAN 315.889,46 2010
315.889,46
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El movimiento de esta subvencidn ha sido el siguiente:

Euros
Saldo final 2017 315.889,46
Escision (Nota 2.4) -315.889,46

Efecto impositivo -
Imputaciones al resultado -
Saldo final 2018 . -

Durante el ejercicio 2018 el Gobierno de Cantabria concedi6 a OPE CANTABRIA una
aportacién dineraria para la financiaciéon de los gastos correspondientes a la oficina del
Gobierno de Cantabria en Bruselas:

Subvencién Detalle Euros Fecha de
concesion
Gobierno de Cantabria Oficina Bruselas 341.284.18 2018
341.284,18
Subvencion Detalle Euros Fecha de
concesion
Gobierno de Cantabria Oficina Bruselas 356.297,55 2017
356.297,55

Durante el ejercicio 2018 se ha concedido a OPE CANTABRIA una aportacion dineraria para
la financiacién de los gastos correspondientes a la oficina del Gobierno de Cantabria en
Bruselas por importe total de 365.000,00 euros, aungque Unicamente se contabilizd un
ingreso por importe de 341.284,18 euros, que se corresponde con el importe de los gastos
finalmente incurridos en el ejercicio. El exceso recibido, por importe de 23.715,82 euros, se
reintegrara al Gobierno de Cantabria en el ejercicio 2019.

En el ejercicio 2017 se concedi6 a OPE CANTABRIA una aportacion dineraria para la
financiacion de los gastos correspondientes a la oficina del Gobierno de Cantabria en
Bruselas por importe total de 410.000,00 euros, aungque Unicamente se contabilizé un
ingreso por importe de 356.297,55 euros, que se corresponde con el importe de los gastos
finalmente incurridos en el ejercicio. El exceso recibido, por importe de 53.702,45 euros, se
reintegro al Gobierno de Cantabria en el ejercicio 2018.

Los administradores de la sociedad consideran que no existen dudas razonables acerca del
cumplimiento de las condiciones establecidas para la concesion de dichas subvenciones,
por lo que las mismas tienen el caracter de no reintegrables.
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10. Débitos y partidas a pagar

Clasificacion por vencimiento de deudas

\) A 31 de diciembre de 2018, los importes de las deudas con un vencimiento determinado o
, - determinable clasificadas por afio de vencimiento son los siguientes:
Z
/f Euros
/ Anos
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
Deudas con
empresas 198.131,59 - - - - - 198.131,59
Acreedores
comerciales y
ofras cuentas
a pagar 60.053,33 - - - - - 60.053,33
258.184,92 - - - - - 258.184,92

}7 Otras deudas con la Administracién Publica

?\\A 31 de diciembre de 2018 el saldo de “Otras deudas con Administraciones Publicas”, por

importe de 24.902,56 euros recoge 12.936,44 euros en concepto de retenciones de
trabajadores y profesionales, 4.150,26 euros en concepto de IVA a ingresar, y 7.815,86
euros en concepto de seguros sociales.

A 31 de diciembre de 2017, el saldo de "Otras deudas con Administraciones Publicas”, por
importe de 352.228,01 euros recoge 11.123,85 euros en concepto de retenciones de
trabajadores y profesionales, 54.732,23 euros en concepto de capital mobiliario, 278.703,65
euros en concepto de IVA a ingresar, y 7.668,28 euros en concepto de seguros sociales.

11. Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Euros

Aumentos Disminuciones 2018 2017

Resultado neto del ejercicio -103.497 45 -70.692,14

Impuesto sobre sociedades 0,00 0,00

Resultado antes de impuestos -103.497,45 -70.692,14

Diferencias permanentes 0,00 -129.320,18

Diferencias temporales 0,00 0

Compensacion B.LLN. 0,00 0,00
Base imponible final (Resultado

fiscal) -103.497,45 -200.012,32
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A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay activos diferidos. A 31 de diciembre de 2016 la
sociedad tenia deducciones por donativos y mecenazgo pendientes de aplicar por importe
total de 4.900 euros (2007:4.900 euros). En el ejercicio 2017 se dieron de baja las
deducciones por donativos y mecenazgo pendientes de aplicar por importe total de 4.900
euros. En el ejercicio 2016 se dio de baja la deduccion por donativos y mecenazgo
pendiente de aplicar del ejercicio 2015 por importe de 6.126,50, al prescribir el derecho a su
aplicacion.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, salvo las declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2007 a 2014 y las declaraciones de IVA de los
gjercicios 2010 y 2011.

Tras el proceso de inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2007 a 2011,
con fecha 5 de noviembre de 2013, la AEAT emiti6 actas de acuerdo de liquidacién
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios (2007-2010 y 2011). En
esa misma fecha la AEAT emitié los correspondientes Acuerdos de Resolucién del
procedimiento Sancionador para cada una de las actas comentadas anteriormente.

En este sentido, OPE Cantabria presenté el 5 de diciembre de 2013 ante el TEAR,
reclamaciéon economico-administrativa contra los acuerdos de liquidacion derivados de las
actas comentados en el parrafo anterior, asi como contra los acuerdos de los
procedimientos sancionadores.

X\ osteriormente, en feché 7 de febrero de 2014, OPE Cantabria presenté para cada uno de
: los expedientes comentados, escrito de alegaciones al Tribunal Econdmico Administrativo
Regional de Cantabria solicitando la anulacion de los acuerdos de la AEAT recurridos.

En escrito de fecha 27 de febrero de 2014 la AEAT realiz6 notificaciéon a OPE Cantabria, en
donde se dio traslado de la propuesta de resolucién de devolucion de ingresos indebidos
correspondientes a las retenciones practicadas en las facturas emitidas por CEP Cantabria
al Racing Club en los afios 2008 y 2009. Asi el Jefe de Servicio de Grandes Empresas de la
Delegacién de la AEAT de Cantabria, dicté la propuesta de resolucion de la devolucion de
ingresos indebidos, por importe de 360.000 € (2008) y 360.000 € (2009), en la medida en
que dichas retenciones fueron indebidamente ingresadas por el Real Racing Club, al
considerar la actividad como econémica y no como un rendimiento de capital mobiliario.

Por otro lado, y en relacion al Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012, la AEAT emitié
con fecha 20 de febrero de 2014 notificacién del tramite de alegaciones y propuesta de
liquidacidn provisional al que OPE Cantabria presenté escrito de alegaciones con fecha 4 de
marzo de 2014, solicitando la suspensién del procedimiento en tanto en cuanto se resuelva
la reclamacion econémico-administrativa interpuesta contra el acuerdo de liquidacion emitido
para los ejercicios 2007 a 2011. El 18 de marzo de 2014 la AEAT emitié6 notificacion de
resolucién de liquidacién provisional, que minoraba las Bases Imponibles Negativas en
10.063.958,34 euros y el importe a devolver en 420.000,00 euros.

El 10 de noviembre de 2014 se recibe en OPE Cantabria requerimiento por parte de la
AEAT para la aportacién de documentacion para la comprobacion del IS 2013. El 22 de
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enero de 2015, OPE Cantabria recibioé de la AEAT propuesta de liquidacion provisional del
IS 2013 en los mismos términos que en anos anteriores, esto es minorando las BINN en
10.063.958,34 € y el importe a devolver en 420.000 €. El 2 de febrero de 2015, OPE
Cantabria formuld alegaciones, solicitando la suspensién del procedimiento iniciado hasta
que el TEAR resuelva la reclamacion econémico — administrativa interpuesta contra el
Acuerdo de Liquidacion emitido para los ejercicios 2007-2011 y 2012. Con fecha 10 de
febrero de 2015, la AEAT remiti6 a OPE Cantabria el acuerdo de Resoluciéon con
Liquidacion Provisional del IS 2013, contra la que OPE Cantabria presenta, con fecha 16 de
marzo de 2015 recurso de reposicion, en los mismos términos que en afios anteriores.

Con fecha 10 de noviembre de 2015, la Sociedad ha recibido notificacion del Tribunal
Econdémico Administrativo Regional (TEAR) de fecha 30 de octubre de 2015 en donde
resuelve el recurso presentado por la Sociedad, desestimando la reclamaciéon interpuesta,
confirmando los actos administrativos impugnados. Ante jesta nueva situacion, el 9 de
diciembre de 2015, la Sociedad presenta ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
(TEAC) Recurso de Alzada contra la resolucion del TEAR de Cantabria, solicitando que se
dicte resolucién declarando nulo de pleno derecho los acuerdos de liquidacién en concepto
del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2007-2011, asi como los expedientes
sancionadores derivadas de estas liquidaciones y las resoluciones de recursos de reposicion
interpuestos por las liquidaciones provisionales del Impuesto de Sociedades de los ejercicios
2012 y 2013 por no ser el mismo conforme a derecho.

Ejercicio 2014

Con fecha 16 de noviembre de 2015, la Sociedad ha recibido notificacién de la AEAT de

~~fecha 13 de noviembre de 2015 en donde se requiere la presentacion de determinada

\

documentacion para la revision del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014.

El 26 de enero de 2016, OPE Cantabria recibe nuevamente de la AEAT notificacion del
tramite de alegaciones y propuesta de liquidacién provisional en relacién al 1.S. 2014. A la
vista de la resolucidon del TEAR comentada anteriormente, la Sociedad decide no realizar
alegacion alguna aceptando la liquidacién provisional de la AEAT. En este sentido, la
Sociedad recibe con fecha 16 de febrero de 2016 notificacion de Resolucion de liquidacioén
provisional del I.S. 2014, resultando un saldo favorable a la Sociedad por este concepto de
1.623,13 €.

La Sociedad provisiond la sancién procedente de la inspecciéon de los impuestos sobre
sociedades de los ejercicios 2007 al 2011, por importe de 1.155.161,84 € .

- Impuesto sobre el Valor Afiadido

Paralelamente a los procedimientos abiertos relativos al Impuesto sobre Sociedades, el 5 de
noviembre de 2013, la AEAT emitié Acuerdo de liquidacion del IVA correspondiente a los
ejercicios 2010-2011. El 2 de febrero de 2014, OPE Cantabria presenté ante el Tribunal
Econémico Administrativo Regional de Cantabria las alegaciones oportunas solicitando la
anulacion del acuerdo de liquidacidon mencionado, que ha resueito, con fecha 5 de
noviembre de 2015, estimando las alegaciones que afectan al IVA relacionado con el
ejercicio 2010, aceptando el porcentaje de prorrata del 63%. Sin embargo, con relacion al
IVA correspondiente al afio 2011, el TEAR no tiene en cuenta las alegaciones presentadas
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por la Sociedad y modifica el porcentaje de prorrata de IVA que pasaria a ser del 24% en
lugar del 22%. Como consecuencia de esta estimacién parcial, con fecha 9 de enero de
2016 la Sociedad ha presentado recurso contencioso administrativo ante el Tribunal
Superior de Justicia de Cantabria contra la resolucién de la reclamacién econdémico-
administrativa acordada por el TEAR de Cantabria.

Con fecha 39 de diciembre de 2016, el Tribunal Superior de Justicia de Cantabria, emite

) sentencia desestimando el Recurso Contencioso presentado por la Sociedad, condenando a

OPE Cantabria al pago de las costas procesales.

Por otro lado, y en relacidn al bien de inversion "Edificio Palacio del Mueble”, con motivo de
la Ley 28/2014 de 27 de noviembre por la que se modifica, entre otros aspectos, el apartado
8° del articulo 7 de la Ley 37/1992 de 28 de diciembre del Impuesto sobre el Valor Afadido
(IVA), "no estaran sujetos al Impuesto, los servicios prestados por cualesquiera entes,
organismos o entidades del sector publico, en los términos a que se refiere el articulo del
Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico, a favor de las Administraciones
Publicas de la que dependan o de otra integramente dependiente de estas, cuando dichas
Administraciones Publicas ostenten la titularidad integra de los mismos", el arrendamiento
del inmueble sede de la Consejeria de Obras Publicas — Edificio Presmanes al ser una
prestacion de servicios realizada por OPE Cantabria cuyo destinatario es el Gobierno de
Cantabria, se encuentra a partir del 1 de enero de 2015 no sujeto a IVA.

Con fecha 3 de marzo de 2016, OPE Cantabria recibe de la Secretaria General de la
Consejeria de Obras Publicas del Gobierno de Cantabria, notificacion de esta circunstancia,
solicitando la emision de las facturas rectificativas correspondientes, asi como la devolucién
del IVA erroneamente emitido.

Las facturas emitidas por OPE Cantabria y pagadas por el Gobierno de Cantabria
correspondientes al arrendamiento del Edificio Presmanes en el afio 2015 se corresponden
con las emitidas desde el mes de enero hasta el mes de octubre (ambos inclusive) por un
importe total de base imponible de 797.694,50 € y un IVA indebidamente repercutido y
pagado por el Gobierno a OPE Cantabria por importe de 167.515,80 euros.

En cuanto a las facturas de noviembre y diciembre de 2015, OPE Cantabria emitié la
correspondiente factura rectificativa (1603RC01 y 1603RCO2) al estar pendientes de pago
por parte del Gobierno de Cantabria.

Con fecha 14 de marzo de 20186, se recibe notificacidén en OPE Cantabria, procedente de la
Secretaria General de la Consejeria de Obras Publicas y Vivienda del Gobierno de
Cantabria, en donde se emplaza a OPE Cantabria para que en el plazo de 15 dias presente
las alegaciones que estime pertinentes acompariando el modelo 046 "Otros Ingresos —
Tasas, Precios Publicos —" de la Consejeria de Economia y Hacienda cumplimentado y con
un importe a ingresar de 167.515,80 €, al objeto de proceder por parte de OPE Cantabria al
reintegro voluntario de la cantidad indebidamente cobrada otorgando posibilidad de solicitar
la compensacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 1 de la Ley 14/2006 de Finanzas de
Cantabria, en la medida en que el Gobierno de Cantabria tiene pendiente de pago 5 facturas
por los servicios de arrendamiento (facturas rectificativas de noviembre y diciembre de 2015,
enero y febrero de 2016 y factura de marzo de 2016).
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A la vista de que el importe adeudado por el Gobierno de Cantabria por el concepto de
arrendamiento del Edificio Presmanes asciende a 31 de marzo de 2016 a 398.847,25 €, con
fecha 21 de marzo de 2016, OPE Cantabria solicitdé al Gobierno de Cantabria, que se
procediese al tramite correspondiente para la compensacion de las cantidades
indebidamente repercutidas por OPE Cantabria con las cantidades pendientes de pago
comentadas anteriormente.

Paralelamente a todo ello, OPE Cantabria solicitd a la AEAT con fecha 9 de marzo de 2016
que se procediera a la rectificacion de las autoliquidaciones mensuales del IVA del afio
2015, solicitando por ello la devolucién por ingresos indebidos de 201.018,96 euros mas los
intereses legales que correspondan, solicitando a su vez que se proceda a la rectificacion
de las deducciones del IVA soportado practicadas (por servicios vinculados directamente al
contrato de arrendamiento) por un importe de 35.058,64 euros.

En este sentido, con fecha 22 de marzo de 2016, OPE Cantabria recibid notificacién por
parte de la AEAT para la presentacion de determinada documentacion dentro del
procedimiento de rectificacién de las autoliquidaciones del [VA comentadas anteriormente.

Adicionalmente, y como consecuencia de la modificacién de la Ley del IVA en los términos
comentados en parrafos anteriores, se produce, con efectos desde el 1 de enero de 2015 la

* X desafectacion del Edificio Presmanes a este impuesto (la operaciéon de arrendamiento del

edificio al Gobierno de Cantabria pasa a estar no sujeta al impuesto en aplicacion del
articulo 7.8° de la. UVA); Como consecuencia de ello, se procedié en el afio 2015 a la
contabilizacion de la regularizacion de las deducciones efectuadas por la Sociedad (por
absorcion de la extinta GESAICAN), lo que supuso un mayor gasto para la Sociedad en
concepto de IVA soportado no deducible, por un importe de 278.703,65 euros, y una mayor
deuda con la AEAT por este mismo importe.

Con fecha 19 de mayo de 2016, OPE Cantabria recibe propuesta de resolucion de
rectificacion de las autoliquidaciones del IVA del afic 2015 tras la solicitud realizada con
fecha 9 de marzo de 2016, estimando la AEAT la devolucién de 201.018,96 al Gobierno
Regional por los IVA que soporté indebidamente.

Con fecha 22 de junio de 2016, OPE Cantabria recibe nuevamente notificacion de propuesta
de resolucion de rectificacion de las autoliquidaciones del IVA del ejercicio 2015, en donde,
al haberse acordado entre OPE Cantabria y el Gobierno Regional una compensacién de
cantidades entre los IVA's facturados indebidamente por OPE Cantabria y las facturas
pendientes de pago por parte del Gobierno por el arrendamiento del edificio, desestima la
devolucién de los ingresos indebidos aprobados en la propuesta de resolucién de fecha 19
de mayo de 2016.

Con fecha 24 de junio de 2016, se recibe notificacion de propuesta de resolucién en relacion
al IVA soportado indebidamente deducido al encontrarse el bien "Edificio Presmanes"”
desafecto a efectos del impuesto, resultando un importe a devolver por parte de OPE
Cantabria a la AEAT por este motivo de 36.531,83 €. Con fecha 15 de julio de 2016, se
recibe en OPE Cantabria notificacién de resolucién de liquidaciéon provisional resultando
finalmente a pagar una cantidad de 37.892,61 € (36.531,83 € por IVA no deducible +
1.360,78 € por intereses de demora).

37

/ 0
, —



OPE CANTABRIA, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2018

Finalmente, con fecha 2 de junio de 2016, OPE Cantabria recibe notificacién de la AEAT
requiriendo determinada documentacion relativa al IVA del 1er trimestre del ejercicio 20186.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. No
obstante, la direcciéon de la sociedad considera que de las posibles discrepancias que
pudiesen surgir de las declaraciones fiscales presentadas y no prescritas, no se derivarian

pasivos fiscales que produjesen un efecto significativo sobre las cuentas anuales adjuntas.

12. Ingresos y gastos

a) Otros resultados

En el ejercicio 2018 se recogen los gastos extraordinarios por un importe de 250,82 euros
que se corresponden a regularizaciones de saldos. Por otro lado, se recogen los ingresos
extraordinarios por importe de 250,87 euros que corresponden también a regularizaciones
de saldos.

En el gjercicio 2017 se recogen los gastos extraordinarios por un importe de 3.230,43 euros
que se corresponden a las costas de IVA 2010-2011. Por otro lado, se recogen los ingresos
extraordinarios por importe de 13.844,46 que corresponden a las liquidaciones de
devoluciones del impuesto de plusvalia del piso de la calle Hernan Cortés (2.034,24), a la
devolucién de un seguro (810,90 euros) y al ajuste del saldo del IAE (10.680,62 euros).

13. Otra informacion

a) Anticipos y créditos concedidos a los administradores.
Ninguno

b) Obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos vy actuales
Administradores.

Ninguna
c) Avales y garantias
Ninguno

d) Personal
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2018 2017
Numero medio de empleados

7,39 6,87

7,39 6,87

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio ha sido de 7,39 de los cuales 5,45
han sido mujeres.

A 31 de diciembre de 2018 la plantilla estaba formada por 7 personas de los cuales 2 eran
hombres y 5 mujeres. ‘

A 31 de diciembre de 2017 la plantilla estaba formada por 7 personas de los cuales 1 era
hombre y 6 mujeres.

e) Avales y garantias

a sociedad no cuenta a 31 de diciembre de 2018 con avales ni garantias ya que las
garantias que disponia estaban relacionadas con la rama de actividad inmobiliaria del
palacio del mueble que se escindi6 a 1 de enero de 2018.

A continuacion se detallan las garantias que disponia la sociedad hasta la escision:

De acuerdo al contrato de financiacién suscrito el 16 de marzo de 2010 entre GESAICAN
(ahora la Sociedad) y el Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF) para la financiacién
parcial de las inversiones y gastos necesarios para la ejecucion del proyecto consistente en
el Edificio Presmanes, se establecieron una serie de garantias por el buen fin del proyecto.
Las garantias otorgadas en virtud de dicho contrato, constituyen vdlidas garantias de primer
rango sobre los activos e ingresos correspondientes, con preferencia, en su caso, al resto
del endeudamiento de la Acreditada.

Dichas garantias de la Acreditada son las siguientes:

e Derecho real de prenda sobre los derechos de crédito derivados de las cuentas
del proyecto.

e Prenda sobre los derechos de crédito correspondientes a la Acreditada en
virtud de ciertos contratos (contratos de construccion, de seguros, de
mantenimiento, de opcion de venta, de arrendamiento operativo, de limpieza,
subvenciones relacionadas con el proyecto...).

e Prenda sobre los derechos de crédito ostentados por la Acreditada frente a la
Hacienda Publica por las devoluciones de |.V.A. soportado y no repercutido.

e Promesa de hipoteca sobre la acreditada.

La deuda pendiente a 31 de diciembre de 2017 por el préstamo recibido ascendia a
3.603.428,46 euros.
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Con relacién a los contratos de financiacién suscritos entre OPE Cantabria e ICAF con fecha
31 de mayo de 2013 y 5 de septiembre de 2014 para la financiacion de la construccion y
equipamiento del CS de Nueva Montafia y del CP de Colindres, respectivamente, la
sociedad otorgé prenda sobre los derechos de crédito futuros derivados de estos dos
convenios. La deuda pendiente a 31 de diciembre de 2017 por los préstamos recibidos
ascendia a 4.847.133,16 euros.

A 1 de enero de 2018 la deuda quedo escindida por la sociedad, quedando su saldo a cero
euros. '

14. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Préstamos de empresas vinculadas

Euros
2018 2017

Deudas a largo plazo:

-Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF)

Principal - 6.997.425,09
- 6.997.425,09

% Deudas a corto plazo:
-Gobierno de Cantabria: - -

Devoluciéon subvencion explotacion 2013-14-15
-Instituto de Finanzas de Cantabria:

Principal - 1.872.417,85
Intereses 961,69 51.872,74

961,69 1.924.290,59
961,69 8.921.715,68

Ante el vencimiento de la pdliza de crédito suscrita con el ICAF el 31 de marzo de 2018,
OPE Cantabria solicité al ICAF nuevas condiciones para la renovacién de la misma. Con
fecha 27 de febrero de 2018, OPE Cantabria, con las nuevas condiciones enviadas por
el ICAF, solicitd a la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo autorizacion para la
operacion de endeudamiento correspondiente a la renovacion en cuestion. El 6 de marzo
de 2018, el Consejero de Economia, Hacienda y Empleo dictamindé la resolucion
favorable a la operaciéon de renovacion de la péliza. En este sentido, OPE Cantabria
procedid a la renovacion de la péliza con el ICAF por importe de 1 millén de € al 1% de
tipo fijo de interés anual al vencimiento de la que en estos momentos esté vigente.

El consejo de administracién de OPE Cantabria, de fecha 24 de enero de 2017, acord6
la renovacion de la péliza suscrita con el ICAF a su vencimiento, por un periodo de un
afio y un importe de 1.000.000 € a un tipo fijo anual del 1%. Con fecha 9 de febrero de
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2017, la Sociedad recibe resolucién del Consejero de Economia, Hacienda y Empleo
autorizando la operacion de endeudamiento en los términos anteriormente descritos. El
saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2018 fue de 0,00 euros (2017: 419.281,32 euros),
presentando un devengo de intereses de 961,69 euros (2017: 2.882,57 euros).

b) Transacciones empresas vinculadas

Euros
2018 2017

Ingresos financieros
Intereses créditos Gobierno de Cantabria - 282.876,43
- 282.876,43

Euros
2018 2017

Gastos financieros
Intereses préstamos Instituto de Finanzas de Cantabria 2.330,17 492.045,57

= ~ 2.330,17 492.045,57

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones y tienen vencimiento de
mercado desde la fecha de la venta. Las cuentas a cobrar no estadn aseguradas y no
devengan ningun interés.

15. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos que pudieran afectar a las presentes
cuentas anuales abreviadas.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
DEL EJERCICIO 2018

El Consejo de Administracion de OPE CANTABRIA, S.L. a fecha 29 de marzo de 2019 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, todo ello extendido en
41 folios, numerados del 1 al 41.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo de Administracién, declaran firmados de
pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del

presente folio nimero 42.

D. Rafael Pini Sereno

) et

7
a/7e*r;;Gutlerrez Diaz de Velarde Dfia. Maria Begofia Torre Olmo
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